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 �� 
 � 	 ) ������������� �� &�*+%�

� � � � ����	�	� ���� ���	�� ��� ��� �	 � �� 
 � 	 , ����������������� &�$%-�

������ ��� � �	�	� � � � ��� 	�� � � �� 	 � �� � � 	 , ����������	����������� ++"�

� � ! ���� " #� � �	 � �� � � 	 . ��������������� $/�+%%�

���� ���	�� 	� ##���� 	 � 
 �� � $ 	 0 ����� ��������	��������	�����������	��� &1"�

� � � �	� ��	#����	 % �$ 
 � 	 ) ������(�� ����	�� $$�

�����	� ��� ���	&��#� ��	
 � � '	� ���� 	� 
 � (	 % �$ 
 $ 	 � ����������	����������������� ��������� $-�

�����	� ���� ) �� � �	 �� � � � �����	� ��	� � � � � ) �	 �	���) �	 � ��� � 	� � � �� � � 	 � 	���������� ����������������	���������	�� 2$2�

3����
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4 �������	�����	���5 � �� +�%"2� ! �������������
���� ��� -+%�
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3����
��������������������5 � �� $/�""1� � � �����������	�� -/%�

) ���	�� ��������������� +2�111�$&+� 6������������������ �������������7 ����� /+�%2%�

3������������������� "�&*&�+1/� 8 ������

� �����	����������������7 ����� "&*�+-*�

4 ������ 1�"%"� 0 ����������	����������9 9 � "++�$+&�

4 ������
��������� -+*� 0 ��������������	��5 �� *�&12�

� �������������������� ������������������������� "�*%%�%%%� 0 ����
����� ������5 �� "*�%/$�

� ���������������������� ������������������������� 222�%%%� � ��������� &+�

) ��������������� "++� ) �������������������������������� +"�%$&�

� ���� ������� ���������! : � "%�2"/� � ��������������������������;���������� */�$*2�

< ����=�� �����������������������������������	�> 666�0 ����������	������������	������, �����? ��$%%&�
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@ �������� ��		�� �����
���� ��		�� �	����
���� ������ 	�� 
������ � �������� �� �

����	�� ���� ���������� ��		;������� � ���  ������ ��������� ���

 ������ �����������	�� �		�� ����	����� ��		;�		������ ��� �

����� ������ �	���� ���� �	�� ������������� �� ��	� ������ ���	�� � ����� ������ �	��
���������������������? �������������
�����	��������	�8 ��A �8 ���	�����������
�������	�������������������	����������	����������	������		����

�
6	��������� ������������������������������������������������������������������	�� � * 	 ��	�� �� ��	 ��	�����	 �� � � � �����+	�	��� 	

��	$ 
 * 	 ��	�� �� ��	 ����	� � ��, 	��� ����� �	� ��� �� ��	� � �	� ��� � �� ��6	���� ��������������������� � ����������		�������������������
��		����������������������������������������������������	��������������	����! �	�������������������""�������	���������������������������
������������������ �		���������������� ����������+-%�������	�����������	���	������������	������		�������������*%��	�����
�������������������
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! ����$�B�0 ������� ��
����������������������6��	����� ����$%%-�

 RTA Alberghi Campeggi e 
villaggi 

Alloggi in affitto Agriturismi 

Numero 1.195 32.285 2.530 58.526 9.474 

Letti 146.089 1.823.406 1.343.134 520.336 111.066 

 Case 
perferie 

B. & B. Rifugi alpini Altro 
(Ostelli ed altri es.) 

Totale 

Numero 1.635 5.774 847 1.078 113.344 

Letti 104.914 27.543 28.230 53.903 4.158.621 

< ����=�6�����������������	
�	����3�����������������������	���� ���	�$%%-���������������	�������� ������������ ��������$%%&�������������C �������������������	���������D ������������

�

E ��
����"�#�. �������� �������		������
��������� ��
���	������	������������� ������������� ����$%%-�

Alberghi; 28,5

Campeggi e villaggi; 
2,2

Alloggi in affitto; 
51,6

Altro (Ostelli ed altri 
esercizi); 1,0

RTA; 1,1

Rifugi alpini; 0,7

B. &  B.; 5,1

Case per ferie; 1,4

Agriturismi; 8,4

�
< ����=��	������ �������������6�����

�

E ��
����$�#�. �������� �������	������������������	�����
���	������	������������� ������������� ����$%%-�

Alberghi; 43,8

Campeggi e 
villaggi; 32,3

RTA; 3,5

Alloggi in aff itto; 
12,5

Altro (Ostelli ed 
altri esercizi); 1,3

Rifugi alpini; 0,7

Case per ferie; 2,5

Agriturismi; 2,7

B. &  B.; 0,7

�
< ����=��	������ �������������6�����

�
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E ��
����-�#�. �������� ���������������	�����
����	��������� �������������	���		������	���������

������� ����$%%-�

affitti
62,8%

agriturismi e 
country house

13,4%

case x ferie
12,7%

rifugi alpini
3,4%

altro
4,4% B & B

3,3%

�
< ����=��	������ �������������6�����

�

�

E ��
����&�#�. �������� ���������������	�����
����	��������� �������������	���		������	�������		;�		����������

������� ����$%%-�

affitti
76,0%

rifugi alpini
1,1% B & B

7,5%

altro
1,0%

agriturismi e 
country house

12,3%

case x ferie
2,1%

�
�

< ����=��	������ �������������6�����
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F ��		�����	������������������� � ����� �������� ����������� � ������������ �	�����������		�� �������� ��
���D ��������������������
���	�� � ����� ��� �������� ������� ��		�� ����	�����
� ��	� 
��������� ���������� �������� ����	��
� ��	��� ��� ����� ��		�� �	�����	��
������ ��	�������		����	���	����
������ �����
��������� � ����������������	������� ������������	������ ��	��� ����������������@ ������
�	� ��������� ���	�� �		����� ���� � ����� ��� ������������ ��	� ���� ����	����� ��� ���	������� ������ 	�� �������� �� ��� ���� ����������
���	���� ����	���������������������������	������	���������������� ��
������
�	������	������������� �������������������

�
��� ������������ �

����	�� ��		�� �������� ������������ ���� ������ ��	��� �������� ���  ������ 
�������� ������ � ���� �	� ��� �������

����	����� �� ��	�� �������	���		��������� � ����� �� ����	��������	��������������� ���	��������		����� ����

��������	����������� ��  ��	��
��������� 
������ ��������� ��	�������� ���� A � ����5 
���� ������ ����	��� ����� ��	���	� % � +� * � ��	� ����	��� ������� 	��  ��������	�� �	��������
���	����	��0 ������� ��! ���������� 	����������� �������	�$ $ +� * ���

�
F ������ ���������	�� ����� ��
������ ��� ��� ��� ������� �

����	������ ��	�� ���� ��� 
 � � +� � � � � ���� � �	 � ��� �� ) ��� ������� �����

�����������������	�� � � � ��������������� ������������������	�����������		����� ������� ������(�	�$%%-��	������������	����� �����
������� ������ �����������		��%�$G ������	�$%%&���	�$�$�G ����������	��������� ���

����	��������	�� ������	�� � � � �������������������
����������
 
 $ +
 � 
 	� ������������� ����� �������������������������� ���	�#�$�&G ��

�
3�� ��� ����������������������� 	����������	� 
������������ ��	�� ����� � � ���� � ���������������� ��������� ����� �����������
����		��

�����������������	���		���������

������ ��		��������	�� ��������������	���������������������> 66H � 0 ����������	� �����������	������
$%%-�� ���� ��	� $%%$� 	�� ������� �� ������ ������ � $ $ +
 
 � 	 � ���� � �� �� ����  ��		�� �	���������� � �� ��������� ��	�� ���� ������ �	� $+G ��
������� ��		�����	���		��������� ��������������������� ���������	������	�+%G ���

�
(�	� $%%-� �	� ��������� ��	� I���� ��	�� ���I� ��� ��������� ��� ������ 	����������� ������� ��� ���� ����� ����	����� ��������

��������������	���� ��������

����	����		��������� ���� ��		����������� ����������	���������������	�����������	������(�	�$%%&��
��� ���������������������������	�����������		����������������������� ���
��������������
������ ����	�����D �����������������������
 ��		�� ���	�� ������� �� �

����	������ �������� ���� ���� �	� ��� ������� ����	����� �� ��
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��� 	�� � ����� �������� ���� ������ 	�� ������� 	������� ��		��

�������� ��
��

����	�������C � ��		�������	�����������������������
���������� ����������	��3���	����	��) ��	�����	���� �����	�) ���������	��
4 �	��������	�����������O���		�����������������������������������������������������	��������� �����������

�����

���������������
��	��Q ��5 ���������	������������5 ���������������

�
�
�



�������������������		�������� ������ ���������������	�3���6��	��������������	�����������	�� �����������������	�(����@ ��������
������ ������������������� � ������	��
������������ ����������������������� ���

����	���6��������������������������������������������������
��		������������	�3�����3���������J *�� �	��� �	������"/2"��� 4 �	�������J &�1��� ) ��	����J -�&����3���	����J -�&�� ������	��������������
���������������������� �	�������	���������������	��������������� ����������������0 �	�� �����������	�����
�����������! ��������� 	���
� �������' �		���;� �������	����-�� �	��� 	�������� �������	�"/2"���������� �������� 4 ��������3��������(������ 4 ����� ����4 ����� �����
��		;������������	����� ��		�������	��������
�����������������������	���	�����-%��������

�
F ������ ��		;���	���� ��� 	����������� �������� ��	� ����������� "/2"#$%%"�� ��� ������ ��  ��		�� ��	���� �� �		;�	����� ��������� ���� �	�

 ��	��������������������������"//"#$%%"��������K �� ���
�����������	���������������		;�������������		�������� ���������� ����� ��� �

���������������� ��	��������� ��������������������������������������������� �	��������������������������� ������������ � ���� ������
������������������=� 	��3������������������	�-%G � 	��������������� ���������������	� , �	������������������	���������� ����	�
$&G �����	���	����������������	���������������	���� ��������-����������7 �������! ���������, ��������� ����� ���������������� �����
��������� ������������������������	��������� ����� ����

�
. �		;���	���������������	�� �		���������	�������� �����	��� ��������	������� �������� ����������������� �	������	��� ���� ���������������

�������	���	��
=�������	�� 	���������	���������
��������������������� 
	����� ������������������� 	�� � �	���
���		������	�� ��������
���	�� � �����������������	����
��������������������������L�������������� �������	��������������������	�����������	�����D �����		�������
 �������������������������������������������� ���) ������������������� �	���� �������		��� ���� �������������������������������
���
������ ����� ���������� �		;�����	���� �� ���������� �� 	�� ������ ����� ���� ���������� ��� ��� 	����� �� ��� �	� ����	�� ��		�� ������ �����
����	����� ����������
���������		;�	��������� ���� ������������� ����		;�

������ ������������� ����������� ��������� �� 	�������� �����
����� ����� ������������������������� ����		�������� ����������������������	�-%G ���� ��		������	����� ����������
��������

E ��
����+�#����������� �����������������' ����� ���	�4 ����������"//"=�6������� ����		�������� ���������	��
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���������4 �	��������� ���� � �������		����������	���������� ������ ����� �����������	�$%G ���	�����������	�����	�� �����
�
� � 	�� �		������ �����	������	������������	���� ���	���� ���������	������ ��������3�� ������6������������ ��������� �������� ����	�����	��

��		�������� ������������������������	����������		��������������������	������������������ ���-&G ������	��"%-����� ��������	������
! ����������������	�-%G ������	�� ��������������0 ������3���������;�  ��	����E ���������

�

�



! ����2�#�� ����� ������������������ ����� �������	�������

����� ����������	�� � ���������

����=�� �	��������	�������������� ��������������	������������ ��
��		������������		��������

� ������� ���������� ����� ��� . �������� �����
� ! ���	�� ���	�� � ���������

����� ����	�� ���	�� � ���������

�����

�������� �����	�� � �������
���������	��

�) ��������� �$-/�&/*�� --�%%1� 1�$� *�%� "-�1�
�' �		����� ������ �-%�+*/�� *�+&1� "�%� "�$� $"�&�
������������ �$-$�+2+�� &$�1&+� 1�%� 2�1� "1�&�
�8 �	� ����� �"$�//2�� $�-"%� %�&� %�&� "2�1�
�! ������� �*2�"*-�� "1�**$� $�-� -�&� $2�1�
�' ������� �"++�-$"�� &"�"$"� +�-� 2�+� $*�+�
�< ���	��' ���� ���E ��	���� �+%�%+-�� /�-"+� "�2� "�2� "1�*�
���������� �"/2�-+$�� &-�*-&� *�1� 2�/� $$�"�
�@ ��	���0 �������� �"*+�*12�� $&�$""� +�2� &�&� "&�*�
�! �������� �"*%�/-%�� -*�$1%� +�+� *�*� $$�+�
�7 ������� �$+�$*$�� -�$+1� %�/� %�*� "$�/�
�, ������� �*"�2+$�� "2�-2/� $�"� -�$� $1�"�
���� ���� �$&2�+2+�� &+�&$1� 1�+� 1�-� "1�-�
�� ���� � ��� �"$+�&"-�� -2�$--� &�-� *�1� $/�2�
�, �	����� �$1�--$�� +�1%"� "�%� "�"� $%�+�
�4 ��������� �"-%�1+&�� $*�$2*� &�+� &�1� $%�"�
�) ��	���� �$+%�++"�� -+�/-"� 1�*� *�+� "&�-�
�8 ���	������� �$$�-$1�� &�*11� %�1� %�/� $"�%�
�4 �	������� �$$/�22&�� +$�*1"� 2�/� /�*� $$�/�
�3���	���� �-+%�"*1�� &/�1"*� "$�%� /�"� "&�$�
�3��������� �"--�%$$�� "$�1--� &�*� $�-� /�*�
	-�� ��� 		 	� �� % � �% � � 		 � � � �� � � 	 % � � +� 	 % � � +� 	 % 
 +
 	

(������ ���� �*//�//$�� "$*�%-+� $&�%� $$�/� "1�%�
(�������� �&+"�$$"�� /+�*"1� "+�+� "2�&� $"�$�
4 ������ �&/+�+"/�� "%$�-&*� "2�%� "1�*� $%�2�
3��� �"�$2%�&&$�� �$$+�$*%�� &-�*� &"�%� "2�2�

�
��
6�� ��������� �		�� ����� ����� ���	�� ��� ���������� ��� ������ ���� 	;���	�� � �� ����� �������	�� ��		�� ������ ����� ������ �����������

��������������2"�����������������������������������������	������������ ����������
�����	�"/�*G ���	������� ��	�O���	��������������
��������D ���������������������	�$1G �
������������������		�������������������� ���

����	��������	�� ������		��������������$%%-��, ���	�
����������� ���	�� ��� ������ ��	� �������� ���������� � � ���L� � ����� B� ���� 	�� ������� �� ����������� ��		�� ������ ����� ���� � ����� �� � �
�����������	����������		��������� ����		������������������������

����	�����

�
6	� ����� ��		�� ������� �� ��		�� ������ ����� ��� ���� ���������� �������� ��		;������� ����	�� ����� ��������� ��������� J � ���������� J �

���������������������	���������������� �������	�-�&G ����������������		;"�*G ��������������	����������

����	������������ �	���������
�����������	��� ������������������	�+G ��3���������������� �	������������� ����	������������������������	��������		��	���	��
�
��� �����������������������������
	������������������	����
�

! ���1�#�) ������ ������������		�������� ������������������������������ ���

����	����������������������������	����� ��$%%-�����������������
����	����� ����	��

� � � 
 	 ) ������ �����������������
������	�������� ���������

� ����� ��

) ������ ������
���������

) ������ ����		�������������	�������������
�M ���	������������� �����������������

) ������ �������������
������������

����	����� ��
(������ ���� "+1�%$$�-1$� 2�1&1�&"+� &+�---�&"&� $""�$%&�$""�

(�������� ""2�-*+�$+"� $+�"""�"1%� ""+�%++�1"1� $+2�+-$�$&/�

4 ������ "-$�2+$�2%"� "&�*$2�/&-� *+�+%1�*/2� $"$�11/�-&"�

3��� "11�&12�1+2� "$�+%/�2/%� -&�11"�2-2� $-+�12/�-1&�

6��	�� "-$�+/+�"$*� -�21%�"&%� "/�2+*�"1-� "+*�"-"�&&/�
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! ���/�B��) ������ ������������		�������� �������������������������������������������������������������	�� � �� �����$%%-�

� � � 
 	 3����������

����	��
) ������ ����		��

������ �����
���������
P�

������

6������� ��������
������	�����������������
��		�������� �������	�

����	�����������

7 ��	�� � �� �����
���������
�����������

�������

) ��������	��
���

���	�� � �� �����

, �	���	����������	�
���������

����	��

����������������� ��
������ �����

(����: � ���� +-�"1"�1$/� "+1�%$$�-1$� -�%G � *&� "2�2G � -�/2�
(����@ ��� "&%�"**�//1� ""2�-*+�$+"� -�%G � 2&� $%�&G � "�1&�
4 ������ 1%�"-*�*&%� "-$�2+$�2%"� $�1G � 22� $"�%G � $�**�
3��� &2�-/"�+$2� "11�&12�1+2� &�%G � *1� "1�2G � &�/1�
6��	�� $-�+-*�-$-� "-$�+/+�"$*� &�1G � 21� $"�+G � *�*-�
-�� ��� 	 
 � � �� % 
 �
 % � 	 � � � �� � 
 �
 % � 	 
 +� * 	 � % 	 % � +$ * 	 
 +% � 	

�
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) �����	���	����������	� ���������

����	������������������� �������� �������� ��������  ��	� � �	����������	���	�������	�����������
������� ���

����	����������������������������	������������������ �����	���������������������	���	��
��� �	�� �		��6��	��������� ��	�����
���������� �	����������		��������� �����	�������������	���	������ �	����������		��������� ���

����	��-&&�&"-�-"2�����-�"$�� 6��
������� ��	��������� �����	����������������D ���	�����	����� ��		���

����	������������������! �	����	���	���������� �
� ���������� �	����
��������D ������� ������������������
�	��������� ����������������

����	�����	��	�����������
�����������������
	����������������' ����
� ����� ��		�� 	���	��
� ���� ���������� �

����	�� ������������������� �	� � �	���� ��	� ��	���	�������� ������
� �� ���������� � � 	�� �		�� ���
���������� � ���
��������	�������� � ���� 	;���	���� �������	���	���	��������� ������������ 	�������� �������	� ��������� �"�1&�� ����
 ��		����		��6��	���� ���������������	��������� �����	������������	���	������������D ����*�+�	��������� ����	�� ������		��������������
�

����	���

�
�

������������������������������������������������	��������	��������

, ��� ���	�� �		������ �����	��������������� � ���������������	;���	�� � ����	���	���	����������� ������� �����������	�� �		��	���	������	��
��	�� �� ���������
	�����������������		�������� ��������� ����
������������������������	�������	���������������	������������;��������
�������� ��		�� ������� �� ��		�� ������ ����� ���� � ����� �� � ����� ��	�� ���� ���� �� ���� ������� ������� ��� 0 ���� �� ) �	������ ��	� ����
�������������������������������	�/G ���		;�������
	�����������	����� ����	����

�	 . � � � 	 �� 	 � � ���� � �� ��	 � �	 � ��� � � � 	 � ����	 � % 	 � ���� � �	  �	 � ��� �� ) �	 � ����	 � ���� ) �� � �	 � ��	 � � � � � ) � +� 
��������� �����������
�
��������� �� ��������� ��		�� ������	��� ��		;�		���������� ��		�� ��������� �

����� ��		�� �������� ����� ��		�� ��	���	���� �������� ��	�
������������������� �����������������	������ �	��������	���������������

�����������������������������	����������	�� ������������	��
���� ��������� ���	������� ��� ������ ���� 4 �� ���� ������� �� (�������� � � ����� ���� ) �	����� �� ���� �� $-� ��	����� ��� 
	����� ����������
� �	�����	�������������� �� �������

�
! ��� 	�� ������ "%� ���� ����� ���� � �	����� ������ �	���� ��;�������� �� ��	� $�&G � ��	� ����	�� ��� ����	��� ��� ��		������ �� ������� ��D �


�������������������� � ������		�� ����������	�����O�3�	������3�� ������������ , �������� 4 ����� ���� , ������� � ����������	����� 	��
	���� ����� ����� ���������	�� ��� ������ ������ ���� ���� ��� �������� �	� ������� ���������� ��� �

����� 	���	�� ���� ���� ������ ���� 
	����� ���
������� ������������"2���$&���	������������������������ 		;�	������������������+�	������ ����������������������	��������
	�����
�������� �	�������������������������		;���������� ���������� ����	���������	��%�$G ����������	����"&������������� �	��������"���$�
��	����������	��%�$G ���	��%�-G ��

�
�
�
�
�



! ����"%�#������������� ���������� ���������"%-������������� ����������� �����������������������������	���	����������		��������� ���

����	��������
���������	������������ �������		�������� �����������������������

) ��� �����

! �����������
������	��

������ ��������
��������������

) ����G ���	�
����	��

��� ����	��
� ) ��� �����

4 ��

��������
��	���	������ ����	�
���������

����	��

� ) ��� �����

) ��������	�����
������� ��������
������ ��������
��������������
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, ������ +�"+&�++$� %�2� &1� 3������� &�*-� &1� < ��	L�4 ������ "/�2�
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� � �� ���� 	 %-P%+P"/1+�����$*� 0 ������� ��! ���������� 	����������
�� %2P%-P"//+�����%&� 4 �������� ����������������' ����� ��
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������������������������������������
��� ������ ��� ������
���� ������������������� ��D � �������� ��	� �������=�  ��	��
� �� ���� � �� ����������� ������ 	�����
� ��		;���	�� � ��
��		;����
��������� ����������������������	���������������#��������	����	� ��	������������������������������

(�	���������	���������� ������������������������	������������������������������		��� �	���� �������		�������� ����������	�����
� �����������	;6��	�������
����������������� �����������������	���������� ����������������� �	���� � �����	��������������	��(�����	���
�	���������
���������������6��	�����	�������� ������		;�������������������������������	�
�	��������	��� �	���� � �� ������������������
��	���������6��	? ���
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�
. �		������������ ������� �	�������		;���	�����

���������������������������$�+�� �	���	�����������	��
����������	����������������������

	�������� ����������� ��	���������	�� � ���	������� ����� �������������	�����	������������	�������������������		���������������

����	���������
��D � ��		�� ���
�  ��		�� �

����� ������� ���������	�� � ����� ������� ���� �������� ��

���� ��	� ) ������ ���� ������� �������� ��	��
���� ��	���������	�� � �������������������������������������� �������������������������� �	���� � ����������������������	�������������
��������� ��� ����	�� � ����������������� �����������	������ 6� ����� ���������� ���� ��������������	��� 	���	��
� �	������������������	�
������������		;���������	���	������� ������������	���� �����������������	�� � �����	�������������������� ����� ����

�
) ����������������� �	������	�
��������� ����K �������������������������6�������������������������	����������������������������

�������� ��� 
����� �������������	�� ��� ��� ������ ��� ���������� ���� ������ �	�� �	����� ������� ��	� ������ ��		�� ��� ����	�� � �� �����
��		;���������� ������� ���������� ����������� ��� ��������������� ��D � ���	������ �	� ���	�� ��		�� ����� ��� ������	����� ������������
����������	;������������������� ���������	������� ������� ���������

�
6��	������ ��������������
	���������	����� ���� ��������������������		���������� ��
���������������������� ����� �����������������

���������	����
��	���������������D ��		��������� ����	������������	���������������� ��	����
������������ � ������������������
����
����� ��������� �������������� ���� �������� ���������� �� ��	� ������� ������� ���� ��		�� ���� 
����� �������������	�� ���� ���  ��		��
V ���� ���W ���

�
6���	��������	����� �������������� �������� ���5 � 
��������� 	�� ��� ����	�� � �� �������		;��������������� 	������������

������� 
��� ��

����		�� ��� ��������� ��		�� 
����	�� ��	� ���������� �� ��		�� ����� � ����� ��� ����� ������ ��� ���  ��	��
�� �� ���� 	;�������� ����� ��	�
��������������� ����������������������������	�� � ������	�����������������O� 	�� 
���	��
� � �  ��		��������������������

���������������
�������	����������������� ����	����

@ ���� ������������	������������������������������������������������� ���������������  ���������������������������	�
��������=��

	
% �	. �� ��� � �) ) � ��	�:� ##���� 	�
3�	� ������ ��		�� ���������� ����� �� ��		�� ������� � �� ����� ������� ����	�� ��		;�

����� � � ������������ ����� ���� �� ������ 	;������

���������� ����� 	����	���� �������������� ������� ���	�� � �� �������������������� ����	��������
������ ����������D � ��������� 	��

�����������
���������������������������������������������������������������������������
�����������		��������� ����	�����������

�
@ ;������������������������� ���	�� � ������������������������� �� 
��� 	��������������� ��
������������������������ 	�� ��	�� �� �����

�������������������� ��	�����������������������������������������������	�������
������	�
����������		��������������������������

����������������������	����

�
. ��
�����	���������������

����	�������������		����

���	�
���������������������		;������
������	��� �������������������;� �����������	����

	�� 0 ! � � ��	�� �	������� ���� ���		���������� �� ��������������������� ����������������������	� ����������� ������������� ��� ���������
�		������ ���� ����������� � ����� 	�� 4 � ' � ����� ���
���� �		;�������� ���	�� �		����� ��� �

����� ��		�� ������ ����� ��		�� �	���� ����������
����	���������� ) ����C � ����� ���������� �����
��������� ���� ����� ��		�� 	����� �������	�� ����������� �������	�� � ����
���������������






� �	� ��� ��	� � 	; � � ��� � �� ��� 	� ��� � � �� ��	�
) ����C ������ ��������	������������������	�� � ��������	����	�� �� ������

����	��������������������	����	�
��������� ������� � ���	��

��������������������������	��
���	��
�����	������� ����������������� ����������������		���������� ��
������������������������	�� ����
��� �	�� 	�� ������� �� ��� ������ ���� ��������� �		�� ����� �� ����� ��� �������� ���� �		�� �� �	�� ����� ��		�� 	����	�� ������ 
������� ������
��
����������		��������� ������������		;7 ������@ ���������

�
! �	��: ����� ��������������� �
����	�� � ��������������	��������������������
��������� �
�����������������	�������������	����
����

��������	��������������C �� �����	��	�� �		������������	������������������������������� ��������D ����������	����������
����������������
� �	������ �	� ���	�� �������� ��		�� ������� �� ���	�� ������������� ���� � ����� ��� ��� �������� ��� ������ ����
����� ��  ������ ��� ���� �� ��
��������� ��������������

	

 �	3 �	� � � � �	#� �� �	 �	� �� � � ) �� � �'	��	�� � �� 	 �	-� ���� ��	�
�
�����������������	�����	�� � �� ����������	����������������K ������������	�����������	��
�������������������	������������		�������

���	�� � ���	������ � ����� ��� �����������������		��������� �����������	�� ���������� ����	������ ��� 6��	? � ��� ����	��� ���� ����� ��������	�
������������ � �����������		������������ ��
�����������	�E �� ��������	�������

�
� ������������� �� �	� ���	����		���������� ��������	��������������		�� �������� ��
� ����������������������������� ����������������


��� �����
�����������������
�������������������������������

���������	�����������		������������� ����������� ����	�������6���������
����������	��������
���� �������� �	���� � �� �����������������������������

�
: � � �������� ��������� ������� ���	�� � ���� �������� ��� ����
������ ���� 	�� ���� ������� ����� ��		��  ��	�� ��� ������	�� �	� ������ ��	�

���������  ��		�� ��������� ��  ��		�� 	�������� ���� ����� ������������ ��� ����� ��� ����� �� ����������� ��� ����� ���������� �� ��� �����
����	��
���������� �������������������	�� � �� �������

�
�������������������6�������������� ������������������ �������������C ���K �������������������	����������
�������������������

�������������	������ �� ���	����� ��������� �������� ���� ��������=� �������� ������� ���	�� � ���� �������� ��		��  ��	�� 	�� ��������� ���
�������� ��		�� �������� ��
� ��� ������������� ������ �����������	�� ��������� �		�� �	���� 
������ �� ������ ��� ��	� �	�����#�������� �� ��		��
��������� ��������

�
4 ���6������������ �����	��������������������������
����������������������	��������
�����������	������	������ ��	��
=�������	��

�������� ��� ������ � �����	�� ��� ������ �	� ������� ���������� ��		�� ������ ��		�� �������� ������ ����	��� ���� ��� ��� ��� ���	����
����� ��������������������������������������������������������������		������� � �����	�����������	� �����������������������������
��������������������������������-P&�����	����	����	�� ��	���������	������������������������	��O����������������	�������� ��������
-%P&%���������������������������� ��������������	�� � ����������������������
���

�
� �	8 � 	� � � � � 	�� � �� 	� ��	���	�� ���� � �� ��	�� � � ����� ��	�
7 ��� 
��� ����� ������� �� � �  ��		�� ���	�� ������������� ������	����� ����������� �	� ���� ���	��� ��� �� ������� ������� ����	������

������������������	��������������C ���������������  ��		�� ���	����	������������������������		�� 	���	��
��� 
������������� �����
�����������8 �������������������		;�������������	���������� �	������	���������	�� �����������������������������������������
��������� ��
����������� ���� �� ��������� �O� 	;����� ��
� ��� �� ������ ������������ ���� ������ ��� ���� �� �� ���������� �		�� 	���� ����� ��		�� ����� ����
� ����� ���������	�� �������������������������������	�������� �� ��������������������D ������� �	���	������������		;���������;����	��� �
������������	;������������������������������� ����������������������
������� �����
�������	����� ����	���������	��
���������� �������
��� ���� �������� ��� ����� ��	� ���	�� ���	�� � ������ ��� � 

���� ��� , ����� ����� �� ��  ��	�� ��� �	���� ���	�� �����
���� ��� ���� �����
��		;������������ ����������� ���� ����������	�� ��� ���� �� ���� � ����	�� �� �����������	��
� ���� 	;������	���� ��		�� �� �	�������� ��		��
������������� ��
���





� �������� ������������ ����������������� � ����
���������������� �����������������
����������������� �����		��
 ��	��
���	���������������������������������������������������������������������� �����	��
���	����������
�������������	�������6����������

	
� �	< � � � �	#� �� �	 �	��� ����� ��, 	�
�
7 ��� ������ �������� ��� ��	� ������ ��������� �������  ��		�� ��� ������������ �������������� ������� ����	������

������� �� � ����� �	����� ���� �� 
����	�� ��
� ����������� ��������� �		;������� �� ���� ���� ���� ����� ��� �������
������������������6��	����! �	��
����	������������	��
���������������� �� �����������	���������������	��������		�	��
�������� �������������
����� �������������������� ����������������������������������������������		;�������������D �
�������
� ���������������������������	�� �		���������	�������

�
6�� < ������� ��� ��������� ��	�� 
����	��� ��������� ������ ��	� ����� ��� � 	����� ! � " ���� ��
�� ��������� ���

�� ������� ������������� ��� ��������
� ���	���� �� ��� ���������� ���� �������� ����� �������� �� ���� ����� �� 
����	�� ��
�����	����	���������		�6' � ���������������������� ��������������������������	���	����������������������������
���������� ����� �	� �������� �������������  ������ �	� ������������� ���� 	�� ���	�� � �� �������������� ! �	�� 
����	��
�������	����	����������
������������ � �������6��	������������������� �����	����������	���	��#���	�� � ����

�
6�� 3������� < 	������� ���� 4 ������ ��� ��� �	���� �������� ����� ����������� ��� ����� ������� ������� �	����������

�������� ����	���, ���������N �	�������������������	�� � �������	��� ����#N ���	��	����������
�������	���������	������
� ������� ������� ���� ��� ������������ ������� ��� ����� �� ������������ ��� ��������� ���� ��� ��������� ����
����
������������	����������	��� ����� �����

�
0 ��	�� � ����� �� ������ ������ ������� ���������� �������� �� ��� 6��	��� �� ������������ �	� ��		��������� ��	� ��������

��		�� �������� ������ �������������� ��� ����� �	�� ���������� ��� �������� ��� ������� ����� ��	� ����������� ����
������������������� � �� �������		�� �����������������	��� �������������������	������ 	���������������������
��������������	������������������������ ����������	�� � ������	���	����������������		;�������

	
	

� ; < � 3 8 6 -; < -		
�

8 � � 	� ��� � �	 �	� ) �� � �	 �	��� �  �	�##�� � � �� 	� ���� 	��� ��) ) � ) �� � �	 ����	�� �) �� ��� �	� �� � � � ��	� � ��, 	�� � ���	
= � ���� 	 � � ���� �� ��+	 ��� � � ��� �  � 	 �	 � � �� ��) ) � �  � 	 �� 	 #� ���	 � � � � �� � �� � �	 �� �� ��� ��	 #�� 	 � ���� ) �� � �	 � ��	
� � � � � ) � 	�	�� � � ���, 	� � �	� �	� � ��� � � � � +	� � � �	#� �� � 	 �	#�� �) �� � �	�� ��� ��� � 	�� ����� �� 	� � � 	��	= � � �� �� � � 	� 	
��	 � �  � 	  �	 � �� ���	  ��	 ��� � �� ��>	 � �� ���	 �� 	 � �� � ��� 	 �� � ����� ) � 	  �	 � � ���� �� � 	 �� 	 � � � � ��� � �� �� 	 � � ? 	
� ��� �#�� � ��	� �� ��� � ��	� � � 	#� �� � 	� �@ 	� � ��� ��� � 	 �	�� ��� � � �		

	
3 :�� � ��� �	  �	 � � 	 ��� �  �	 � �� ����� 	 � � ) �� � � ��	 �� 	 ���  � 	  �	 #� �	 �� ������	 = � �� �� 	 ��� � �� � +	 � � � ��	
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